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• En Diciembre de 2023, el Comité de Basilea (BSBC) propuso 
una nueva metodología para calcular los shocks de tipos 
de interés en el marco del Riesgo de Tipos de Interés en la 
Reserva Bancaria (IRRBB) que se ha finalizado en julio de 
2024.

• Este estudio tiene como objetivo realizar un análisis de 
escenarios del impacto de las Pruebas de Supervisión 
Atípicas, (en adelante SOT). Presentamos un análisis de 
escenarios a 5 años realizado con datos españoles que se 
basa en un modelo de comportamiento para ilustrar los 
impactos de la nueva metodología en los shocks de la 
EBA.

• El análisis se ha realizado a partir de clústeres construidos 
en función de:

• Tipo de Cliente: Minoristas, Empresas, Perímetro Total 
de España

• El análisis se ha centrado en los datos consolidados de 
España y en los clientes Minoristas y Empresas con el fin de 
mostrar cómo los depositantes pueden reaccionar de 
forma diferente debido a las variaciones de los tipos de 
interés.
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Introducción

Análisis de Escenarios del sistema bancario español 
centrado en la metodología actual y en la nueva

metodología IRRBB de seis escenarios supervisores de 
perturbaciones(SOT) 
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Introducción 1/4
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El Comité de Basilea define el Riesgo de Tipo de Interés en el Balance como:

“el riesgo actual o futuro para el capital y los beneficios del banco procedente de movimientos adversos en los tipos de interés que afectan a las 

posiciones de la cartera de inversión del banco. Cuando cambian los tipos de interés, cambian el valor actual y el ritmo de los flujos de caja 

futuros. Esto, a su vez, modifica el valor subyacente de los activos, pasivos y partidas fuera de balance de un banco y, por tanto, su valor 

económico. Las variaciones de los intereses también afectan a los rendimientos de un banco, ya que alteran los ingresos y gastos sensibles a los 

tipos de interés, lo que repercute en su margen neto de intereses (NII)”.

El BSBC propone realizar ajustes específicos a la metodología actual utilizada para calcular los shocks. Estos 
cambios son necesarios para abordar los problemas con la forma en que la metodología actual captura los 

cambios en las tasas de interés durante los períodos en que las tasas están cerca de cero.

1 Recalibración de los shocks por Riesgo de Tipos de Interés en el Balance; detalles aquí.

Se publicaron las normas BSBC 

sobre IRRBB. La revisión se inició 

como parte del programa de 

trabajo 2023-2024 del Comité.

04/2016

El Comité propuso una serie de 

ajustes ante las variaciones de los 

tipos de interés.

12/2023

Sobre la base de los comentarios de las 

partes interesadas sobre la consulta iniciada 

en diciembre de 2023, el Comité ha 

finalizado la nueva metodología y ha 

actualizado las perturbaciones de los tipos

de interés en julio de 2024

07/2024

1

extension://nhppiemcomgngbgdeffdgkhnkjlgpcdi/data/pdf.js/web/viewer.html?file=https%3A%2F%2Fwww.bis.org%2Fbcbs%2Fpubl%2Fd561.pdf
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Pruebas de Supervisión de Valores Atípicos (SOTs)

Introducción 2/4
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En concreto dichos umbrales son: 

❑ 15% de su capital de Nivel 1, en el caso de la SOT sobre el EVE

❑ una "disminución importante" de los ingresos netos por intereses, en el caso de la SOT sobre NII

En caso de que una entidad alcance cualquiera de estos umbrales, la autoridad competente correspondiente 
ejercerá sus facultades de supervisión a menos que considere, en el contexto del SREP, que la gestión del IRRBB 
por parte de la entidad es adecuada y que la entidad no está excesivamente expuesta al IRRBB. 

Las SOTs, como parte de la evaluación de las exposiciones de una entidad al Riesgo de Tipo de Interés en el Balance 
(IRRBB) en el proceso de revisión y evaluación supervisora (SREP), tienen como objetivo evaluar si dichas exposiciones tienen 
un impacto en el valor económico de los fondos propios ("SOT sobre EVE") o en el margen de intereses ("SOT sobre NII") por 
encima de ciertos umbrales específicos.

Las SOTs son herramientas de supervisión cuyo objetivo es informar a los supervisores sobre la exposición de las entidades al 
IRRBB mediante la recopilación de información comparable para todas las entidades. Las SOTs son herramientas importantes 
para que las autoridades competentes supervisen este riesgo y realicen revisiones. 
Por último, estas normas técnicas de regulación establecen las perturbaciones de los tipos de interés para divisas específicas.



7

Shocks Actuales y Nuevos de los Tipos de Interés

Introducción 3/4
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ARS AUD BRL CAD CHF CNY EUR GBP HKD IDR INR JPY KRW MXN RUB SAR SEK SGD TRY USD ZAR

Paralela 400 350 400 200 175 225 225 275 225 400 325 100 225 400 400 275 275 175 400 200 325

Corto 

Plazo
500 425 500 275 250 300 350 425 375 500 475 100 350 500 500 375 425 250 500 300 500

Largo 

Plazo
300 300 300 175 200 150 200 250 200 300 225 100 225 200 300 250 200 225 300 225 300

Metodología Actual

Nueva metodología finalizada en julio de 2024 y basada en los comentarios de la consulta

Las tablas a continuación muestran una comparación entre la metodología actual y la nueva y especifican el nivel de los tipos de interés (bp) 

derivados de datos históricos del periodo de dieciséis años comprendido entre enero de 2000 y diciembre de 2015 para la metodología actual, 

mientras que, el Comité, cubre el periodo comprendido entre enero de 2000 y diciembre de 2023 para ciertas divisas. En las siguientes 

diapositivas el análisis considerará el Euro come moneda de referencia.

ARS AUD BRL CAD CHF CNY EUR GBP HKD IDR INR JPY KRW MXN RUB SAR SEK SGD TRY USD ZAR

Paralela 400 300 400 200 100 250 200 250 200 400 400 100 300 400 400 200 200 150 400 200 400

Corto 

Plazo
500 450 500 300 150 300 250 300 250 500 500 100 400 500 500 300 300 200 500 300 500

Largo 

Plazo
300 200 300 150 100 150 100 150 100 300 300 100 200 300 300 150 150 100 300 150 300

Aumentar Disminuir Inalterado

Recalibración de las perturbaciones para el Riesgo de Tipo de Interés en el Balance; detalles aquí.

extension://nhppiemcomgngbgdeffdgkhnkjlgpcdi/data/pdf.js/web/viewer.html?file=https%3A%2F%2Fwww.bis.org%2Fbcbs%2Fpubl%2Fd561.pdf
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Comparación de la metodología existente y la nueva propuesta

Introducción 4/4
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La principal diferencia entre la nueva metodología finalizada en julio de 2024, que considera la retroalimentación 
recibida sobre la consulta, y la actual son las siguientes:

Sustitución de los factores de perturbación mundiales por factores de perturbación locales calculados directamente para cada 

moneda utilizando los promedios de las variaciones absolutas de los tipos de interés calculados durante un período de seis meses

consecutivos.

El cambio de un valor del percentil 99 en la determinación del factor de choque a un valor del percentil 99,9, para mantener un 

conservadurismo suficiente en la recalibración propuesta. La Comisión opina que el uso de un valor del percentil 99,9 sería más 

apropiado que el uso de un valor del percentil 99, teniendo en cuenta el cambio metodológico acomodaticio y el reciente 

aumento de las tasas de interés.

Ampliación de los datos de calibración hasta finales de 2023. En el documento de consulta se proponía ampliar la serie temporal 

de la calibración de diciembre de 2015 a diciembre de 2022. La norma final amplía la serie temporal hasta diciembre de 2023 para 

reflejar mejor los últimos movimientos de los tipos de interés.

Reducir el redondeo de los shocks de tipos de interés a un múltiplo de 25 puntos básicos. El documento de consulta mantuvo el 

redondeo de los shocks de tasas de interés a un múltiplo de 50 puntos básicos, según el estándar IRRBB actual. La norma final

reduce el redondeo de los shocks de tipos de interés a un múltiplo de 25 puntos básicos. Esto reduciría los efectos de precipicio y 

las posibles distorsiones entre jurisdicciones, y proporcionaría una mayor alineación con las etapas incrementales de los cambios 

en los tipos de interés oficiales de los bancos centrales
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Análisis de Escenarios

Un análisis de escenarios a 5 años basado en datos del 
sistema del Banco de España, escenarios 

supervisores de la EBA sobre tipos de interés, SOT 
actuales frente a nuevos
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Indicadores

Análisis de Escenarios 1/3
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▪ En primer lugar, el análisis se centra en el Riesgo de Liquidez utilizando dos indicadores: la estructura temporal de la liquidez (ETL) y el perfil de

liquidez

▪ A continuación, nos centramos en el IRRBB mostrando los perfiles de repreciación

▪ En las siguientes diapositivas se presentarán los resultados consolidados para España y se prestará especial atención a las categorías de

comercio minorista y empresas. Todas las previsiones se han realizado para un periodo de 5 años

▪ Como se ha anticipado, el análisis se centra en mostrar cómo afectan las nuevas perturbaciones de los tipos de interés de mercado a estos

indicadores, es decir, comparamos los indicadores de referencia con los seis escenarios.

Estructura Temporal De La Liquidez 

(ETL) 

El ETL es esencial para definir la 

política de inversión de los depósitos 

del banco: representa la serie 

temporal del menor volumen de 

depósitos en un momento dado. El ETL 

nunca puede aumentar, sólo puede 

disminuir o mantenerse constante. De 

este modo, podemos estar seguros de 

que el ETL nunca no superará la 

cantidad inicial de depósitos en el 

balance del banco.

PERFIL DE LIQUIDEZ

El perfil de liquidez representa las 

salidas de los depósitos a la vista a 

lo largo de un horizonte de tiempo 

determinado.

De acuerdo con las suposiciones 

del análisis, elegimos un corte de 5 

años, lo que significa que todas las 

salidas más allá de ese año se 

asignarán en este último bloque.

PERFIL DE REVALORIZACIÓN

El perfil de repreciación es la suma del 

componente fijo y el componente 

sensible del núcleo de los depósitos a 

la vista.

El cálculo del perfil de repreciación 

comienza con la asignación 

proporcionada por el ETL y utiliza 

como entrada la matriz de betas (es 

decir, sensibilidades a las 

perturbaciones de las tasas).
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Preparación de Datos

11

Análisis de Escenarios 2/3

Utilizando los datos del sistema, se ha realizado un análisis de escenarios para comprobar cómo puede cambiar el comportamiento de los

depositantes con el marco actual y el nuevo de choques de tasas de interés, utilizando la solución propia de iason.

▪ Los datos proceden del almacén de datos estadísticos del Banco de España e incluyen

las series temporales de volúmenes y tipos de los depósitos a la vista.

▪ Las series temporales cubren un periodo de 10 años, desde 2013 hasta 2023, y tienen

periodicidad mensual.

▪ Los depositantes están organizados en grupos considerando

▪ sus características: Datos consolidados de España y Minoristas vs Empresas

▪ En cuanto a los datos de mercado, el factor de riesgo considerado en el análisis es el

Euribor1M.

PREPARACIÓN DE DATOS
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Paralelo de bajada
 

Un movimiento paralelo de bajada de la 
curva de rendimientos con el mismo 

escenario negativo de tipos de interés 
para todos los vencimientos.

Paralelo de subida

Un movimiento paralelo de subida de la 
curva de rendimientos con la misma 
perturbación positiva de los tipos de 
interés para todos los vencimientos.

Positivización

Un aumento de la pendiente de la curva de 
rendimientos, con perturbaciones negativas en los 
tipos de interés a corto plazo y positivas para los los

tipos de interés a largo plazo

Aplanamiento

Un aplanamiento de la curva de rendimientos, 
con perturbaciones positivas de los tipos de 

interés a corto plazo y perturbaciones negativas 
de los tipos de interés a largo plazo.

Subida de los tipos
a corto plazo

Shocks positivos de tipos de interés más 
amplios para los plazos más cortos que 

convergen con el escenario base para los 
plazos más largos.

Bajada de los tipos
a corto plazo

Mayores perturbaciones negativas de los 
tipos de interés para los plazos más cortos a 
fin de converger con el escenario base para 

los plazos más largos.

12

(1) Artículo 98, apartado 5, letra a), de la Directiva 2013/36/UE; detalles aquí.

Escenarios

▪ A continuación los seis escenarios prescritos por el reglamento1

▪ En pro de la comprensión y con fines ilustrativos, mostraremos los resultados de los siguientes escenarios: actual versus nuevo.

Shocks

Análisis de Escenarios 3/3

La norma IRRBB exige que los bancos apliquen determinadas perturbaciones de los tipos de interés a las curvas de rendimiento libres de riesgo 

para cada moneda en la que el banco tenga posiciones importantes. Con el método estándar, los bancos deben determinar el impacto de 

estas perturbaciones de las curvas de rendimiento sobre su valor económico de los fondos propios (EVE) y sus ingresos netos por intereses (NII). 

Los bancos también deben aplicar estas perturbaciones utilizando sus propios sistemas internos de gestión (SIG) para calcular el impacto del 

IRRBB sobre su valor económico y sus ganancias.

http://www.eba.europa.eu/sites/default/documents/files/document_library/Publications/Draft%20Technical%20Standards/2022/EBA-RTS-2022-10%20RTS%20on%20SOTs/1041756/Final%20draft%20RTS%20on%20SOTs.pdf
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Análisis de Liquidez

Resultados del análisis de escenarios en términos de 

Estructura Temporal de Liquidez y Perfiles de Liquidez
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Estructura Temporal de Liquidez - Principales Conclusiones

Análisis de Liquidez 1/13
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▪ Para la Estructura Temporal de Liquidez, se ha realizado un análisis de los resultados consolidados de

España y se ha centrado en los depositantes minoristas y empresas.

▪ A continuación, se ha realizado un análisis comparativo para investigar cómo afectan los seis escenarios

de perturbación a la metodología actual y a la nueva tanto en los datos consolidados como en los

agrupados.

Uno de los factores que influyen en el comportamiento de los clientes a la hora de gestionar sus depósitos

es el nivel de los tipos de mercado de referencia. Cuando los tipos de interés suben, los inversores tienden a

desplazar sus inversiones hacia activos a corto plazo que ofrecen mayores rendimientos. Por el contrario,

cuando los tipos de interés bajan, los inversores buscan una mayor rentabilidad desplazando sus

inversiones hacia activos a largo plazo. Por esta razón, tenemos:

Aumento en las tasas→ mayores egresos en las primeras categorías, el importe de los depósitos se desplaza

hacia los vencimientos a corto plazo.

Disminución en las tasas→ menores egresos en los primeros plazos, el importe de los depósitos se desplaza

hacia los vencimientos a largo plazo

▪ Dado que los nuevos saltos son superiores a los actuales, puede afirmarse que, en general, los

“aumentos” provocan una salida más rápida en los vencimientos a corto plazo (especialmente a un día

(ON)), mientras que en el caso de los “descensos” las salidas tienden a ser más lentas.

▪ Para los escenarios "al alza", el importe de los depósitos tiende a aumentar durante el periodo corto (por

ejemplo, ON, 3 meses) y a disminuir acercándose al periodo límite de 5 años. Por otro lado, los nuevos

escenarios "a la baja" determinan una cantidad de depósitos baja en el periodo corto (por ejemplo, a un

día, de 1 a 3 meses) y mayor en el periodo límite con respecto a los actuales.

Estructura Temporal

de Liquidez

RESULTADOS

ANALISIS
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Flujos de Salida de Liquidez - Datos Consolidados de España: Ejemplo de las perturbaciones 
actuales y nuevas

Análisis de Liquidez 2/13

15

(mio €) Escenario Paralelo

Los dos gráficos de la 

izquierda resaltan lo 

descrito en la diapositiva 

anterior. En el primer 

caso, una bajada en las 

tasas, se obtienen salidas 

menores comparadas 

con la referencia en los 

segmentos de corto 

plazo, mientras que, en el 

segundo caso, una 

subida en las tasas 

conlleva a salidas 

mayores. En cuanto a la 

comparación entre los 

shocks actuales y los 

propuestos, dado que 

estos últimos tienen una 

magnitud mayor, se 

obtienen salidas menores 

en el caso paralelo de 

bajada y mayores en el 

caso paralelo de subida.
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Estructura Temporal de Liquidez - Datos Consolidados de España: Análisis del Shock Actual

Análisis de Liquidez 3/13
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El gráfico muestra el TSL en diferentes escenarios de 
perturbaciones y cómo cambia en comparación con el 
escenario base. En los escenarios que prevén una subida en los 
tipos de interés, los niveles de TSL son más bajos. Por otro lado, en 
los escenarios con una subida en los tipos de interés, los niveles 
son más altos. Además, se puede observar que en los escenarios 
con una subida de los tipos (ya sea de manera paralela o en 
puntos a corto plazo), hay mayores salidas de liquidez en el 
primer segmento.
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Estructura Temporal de Liquidez - Datos Consolidados de España: Análisis del Nuevo Shock

Análisis de Liquidez 4/13
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El gráfico muestra los valores de TSL en varios escenarios en 

los que se han considerado las nuevas perturbaciones. El 

gráfico muestra cómo estas perturbaciones tienen un 

mayor impacto en los niveles del TSL.
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Perfiles de Liquidez - Focus on Datos Consolidados de España: Escenarios a Corto Plazo

Análisis de Liquidez 5/13
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El nuevo escenario en bajada de los tipos de interés a corto plazo,

+100 bp para los vencimientos más cortos, el actual tiende a

ralentizarse en el ON y a aumentar cerca del vencimiento límite.

El nuevo escenario en subida del tipo de interés a corto plazo,

+100bps para los vencimientos más cortos con respecto al actual,

que conduce a un aumento del flujo de salida en el ON y a una

disminución cerca del vencimiento límite.
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El nuevo shock paralelo de bajada, -25bps con respecto al actual,

conduce a una pérdida en ON y a un aumento en el corte (4Y-5Y) con

respecto al escenario de shock actual.

El nuevo shock paralelo de subida, +25bps con respecto al actual, 

conduce a un incremento a en ON y a un decrecimiento en el corte 

(4Y-5Y).

Paralelo de bajada Paralelo de subida
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El nuevo scenario de Positivización, +100bps para los vencimientos más

cortos y +100bps para los más largos con respecto al actual, reduce la

salida en ON y aumenta en el corte.

The new Aplanamiento, +100bps para los vencimientos más cortos

y +100bps para los más largos, en la actual aumenta la salida en

ON y se reduce en el corte.

Positivización Aplanamiento
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El nuevo escenario Paralelo de bajada de -225 bp (frente a -200 bp en

la configuración actual) tiende a ralentizar la salida desde el primer

mes hasta el quinto año.

Paralelo de bajada

El nuevo escenario Paralelo de subida de +225bp (vs +200bp en la 

configuración actual) a diferencia del paralelo a la baja, tiende a 

acelerar la salida a partir de los 10 meses.

Paralelo de subida
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La Bajada en los tipos de interés a corto plazo conduce a mayores
perturbaciones negativas de los tipos de interés para los plazos más cortos
350 bp (frente a 250 bp en la configuración actual) para converger con el
escenario base para los plazos más largos. El nuevo shock tiende a ralentizar
la salida; en particular, el impacto es más visible a corto-medio plazo.

La Subida en los tipos de interés a corto plazo da lugar a perturbaciones
positivas de los tipos de interés más amplios para los plazos más cortos de
350 puntos básicos (frente a 250 puntos básicos en la configuración
actual) que convergen con el escenario base para los plazos más largos.
El nuevo shock tiende a acelerar la salida; en particular, el impacto es más
visible a corto y medio plazo.
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La Positivización que conduce a un aumento de la pendiente de la curva
de rendimientos, con perturbaciones negativas de los tipos de interés de 350
bp (frente a 250 bp en la configuración actual) para los plazos más cortos y
perturbaciones positivas de los tipos de interés para los plazos más largos de
200 bp (desde 100 bp) tiende a frenar las salidas a corto-medio plazo y a
acelerarse hacia el largo.

Positivización

El Aplanamiento, que conlleva choques positivos de tipos de interés para los
plazos más cortos de 350 bp (frente a 250 bp en la configuración actual) y
choques negativos de tipos de interés para los plazos más largos de 200 bp

(frente a 100 bp en la configuración actual) tiende a acelerar las salidas a
partir del cuarto mes.

Aplanamiento
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El nuevo escenario Paralelo de bajada de -225 bp (frente a -200 bp

en la configuración actual) tiende a ralentizar la salida desde el

primer mes hasta el quinto año.

Paralelo de bajada

El nuevo escenario paralelo de subida de +225bp (vs +200bp en la

configuración actual) a diferencia del paralelo a la baja, tiende a

acelerar la salida a partir de los 10 meses.

Paralelo de subida
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La Bajada en los tipos de interés a corto plazo da lugar a perturbaciones
negativas mayores de los tipos de interés para los vencimientos más cortos 350
bp (frente a 250 bp en la configuración actual) para converger con el
escenario base para los vencimientos más largos. El nuevo shock tiende a
ralentizar la salida; en particular, el impacto es más visible a corto-medio plazo.

La Subida en los tipos de interés a corto plazo da lugar a

perturbaciones positivas de los tipos de interés más amplios para los

vencimientos más cortos de 350 bp (frente a 250 bp en la

configuración actual) que convergen con el escenario base para los

vencimientos más largos. El nuevo shock tiende a acelerar la salida;

en particular, el impacto es más visible a corto y medio plazo.
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La Positivización que conduce a un aumento de la pendiente de la curva
de rendimientos, con perturbaciones negativas de los tipos de interés de 350
bp (frente a 250 bp en la configuración actual) para los plazos más cortos y
perturbaciones positivas de los tipos de interés para los plazos más largos de
200 bp (desde 100 bp) tiende a frenar las salidas a corto-medio plazo y a
acelerarse hacia el largo

Positivización

El Aplanamiento, que conlleva perturbaciones positivas de los tipos de interés
para los plazos más cortos de 350 bp (frente a 250 puntos básicos en la
situación actual) y perturbaciones negativas de los tipos de interés para los

plazos más largos de 200 bp (frente a 100 puntos básicos en la situación
actual), tiende a acelerar las salidas a partir del cuarto mes.

Aplanamiento
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Riesgo de Tipo de Interés

Los resultados del análisis de escenarios en términos de Perfiles 

de Repreciación
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En esta sección, los resultados sobre Perfiles de Repreciación se muestran tanto a nivel general como para los grupos Minorista y Empresarial.

Al igual que en la sección sobre Perfiles de Liquidez, se comparan los resultados de diversos escenarios, basados en las perturbaciones actuales y 

las nuevas propuestas. También en este caso, se observa en general que una subida de los tipos de mercado conduce a un aumento de las 

cuotas asignadas en las primeras categorías temporales, mientras que una bajada de los índices aumenta las cantidades asignadas en las 

categorías terminales. En particular, comparando los resultados de las asignaciones bajo escenario con el caso de referencia, tenemos que:

un aumento de los tipos de interés conduce a una disminución de las cuotas asignadas en el último periodo(4Y-5Y) con una 

redistribución en las demás categorías, generalmente hasta la categoría 1Y. En particular, se observa en su mayoría un aumento 

significativo en la categoría ON

una bajada de los tipos de interés determina una dinámica opuesta, un menor nivel de cuotas asignadas en la categoría ON y un

aumento en las categorías terminales (4Y-5Y).

DATOS AGREGADOS

Aunque los nuevos niveles son absolutamente superiores a los actuales, los Perfiles de Repreciación no siempre muestran niveles de 

asignación acordes con las expectativas. Esto se debe al hecho de que los dos grupos, Minorista y Empresarial, tienen dinámicas 

completamente diferentes: el grupo Empresarial, al ser más dinámico y reactivo, nunca muestra asignaciones más allá del periodo de 

1M a 3M. Esto significa que en los escenarios descendentes hay porcentajes que pueden parecer poco intuitivos, desviándose 

ligeramente de lo que habrían sido los porcentajes esperados, es decir, porcentajes de asignación más altos, en la categoría terminal, 

en el caso de los escenarios con los nuevos baches. A nivel de clúster, el comportamiento se ajusta a lo esperado.
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Análisis de Escenarios - Datos Consolidados de España Resultados: Escenario Base
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BUCKET
PERFIL DEL RIESGO DE 

LIQUIDEZ (MIO €)
PERFIL IRRBB % PERFIL IRRBB %LIQUIDEZ

ON €67,862.24 €67,862.24 5.97% 5.97%

1M-3M €51,988.50 €530,810.97 46.71% 4.58%

3M-6M €3,351.46 €21,837.13 1.92% 0.29%

6M-9M €5,909.87 €42,118.15 3.71% 0.52%

9M-1Y €2,560.07 €7,093.73 0.62% 0.23%

1Y-18M €1,689.84 €784.94 0.07% 0.15%

18M-2Y €1,553.52 €721.62 0.06% 0.14%

2Y-3Y €1,312.04 €609.45 0.05% 0.12%

3Y-4Y €488.64 €226.98 0.02% 0.04%

4Y-5Y €999,734.83 €464,385.77 40.86% 87.97%

El siguiente cuadro muestra el perfil agregado de repreciación de los depósitos a vista en el escenario base junto con los Indicadores relevantes

para cada categoría



Copyright © 2024 - Todos los derechos reservados

30

Perfiles de Repreciación - Datos Consolidados de España

Riesgo de Tipo Interés 3/14

30

▪ El cuadro siguiente muestra el perfil agregado de repreciación de los depósitos a vista en el escenario base y en el

paralelo de bajada (actual versus nuevo).

▪ Los perfiles se expresan tanto en importe como en porcentaje de depósitos a vista asignados en cada periodo

según los resultados del modelo de comportamiento.

▪ El escenario actual implica un shock de -200bps mientras que el nuevo escenario supone un shock de -225bps.
Paralelo de bajada

Bucket Base (%) Escenario Actual(%) Escenario Nuevo(%)

ON 5.97% 2.83% 2.69%

1M-3M 46.71% 46.32% 46.32%

3M-6M 1.92% 1.80% 5.59%

6M-9M 3.71% 0.00% 2.37%

9M-1Y 0.62% 0.01% 0.01%

1Y-18M 0.07% 0.01% 0.02%

18M-2Y 0.06% 0.01% 0.02%

2Y-3Y 0.05% 0.01% 0.02%

3Y-4Y 0.02% 0.01% 0.02%

4Y-5Y 40.86% 48.99% 48.57%

Aunque el nuevo escenario presenta una mayor magnitud, no se obtienen los resultados esperados, es decir, un mayor porcentaje de asignación en la
última categoría. Esto se debe a que los datos agregan los dos clústeres, Minorista y Corporativo, que tienen dinámicas totalmente diferentes; el clúster
Empresarial, al ser mucho más dinámico, muestra asignaciones que nunca van más allá del la categoría 1M-3M. Esto, en la fase de asignación,
genera, en algunos casos, resultados que podrían parecer contraintuitivos.
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▪ El cuadro siguiente muestra el perfil agregado de repreciación de los depósitos a vista en el escenario base y en el

paralelo de subida. Los perfiles se expresan tanto en importe como en porcentaje de depósitos a vista asignados

en cada periodo según los resultados del modelo de comportamiento

▪ El escenario actual implica un shock de +200bps mientras que el nuevo escenario un shock de +225bps
Paralelo de subida

Bucket Base (%) Escenario Actual(%) Escenario Nuevo(%)

ON 5.97% 13.47% 14.44%

1M-3M 46.71% 42.86% 42.43%

3M-6M 1.92% 2.53% 2.62%

6M-9M 3.71% 5.35% 5.44%

9M-1Y 0.62% 2.29% 2.49%

1Y-18M 0.07% 0.26% 0.30%

18M-2Y 0.06% 0.04% 0.04%

2Y-3Y 0.05% 0.04% 0.04%

3Y-4Y 0.02% 0.01% 0.01%

4Y-5Y 40.86% 33.15% 32.18%

El nuevo paralelo de subida, +25bps respecto al actual, conlleva una disminución porcentual en el límite (4Y-5Y) y un aumento en el ON.
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▪ El siguiente cuadro muestra el perfil agregado de repreciación de los depósitos a vista en los escenarios: base,

actual y nuevo.

▪ Los perfiles se expresan tanto en importe como en porcentaje de depósitos a vista asignados en cada categoría

según los resultados del modelo de comportamiento

▪ El escenario actual implica un shock de +250 bp para para los intereses a corto plazo y 100 bp para largo plazo

mientras que en el nuevo escenario los shocks son de +250 bp y100 bp respectivamente para los intereses a corto y

largo plazo.

Bajada en los tipos de 
interés a corto plazo

Bucket Base (%) Escenario Actual(%) Escenario Nuevo(%)

ON 5.97% 3.39% 2.89%

1M-3M 46.71% 48.34% 48.72%

3M-6M 1.92% 2.36% 2.30%

6M-9M 3.71% 0.34% 1.49%

9M-1Y 0.62% 0.03% 0.02%

1Y-18M 0.07% 0.04% 0.05%

18M-2Y 0.06% 0.05% 0.04%

2Y-3Y 0.05% 0.08% 0.07%

3Y-4Y 0.02% 0.04% 0.03%

4Y-5Y 40.86% 45.32% 44.39%

Aunque el nuevo escenario presenta mayor magnitud, no se obtienen los resultados esperados, es decir, un mayor porcentaje de adjudicación en la última
categoría. Esto se debe a que los datos agregan los dos clústeres, Minorista y Empresas, que tienen dinámicas totalmente diferentes; el clúster Empresas, al ser
mucho más dinámico, muestra asignaciones que nunca van más allá del clúster 1M-3M.
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▪ El siguiente cuadro muestra el perfil agregado de repreciación de los depósitos a vista en el escenario base y en el

de subida en los tipos de interés a corto plazo actual y nuevo

▪ Los perfiles se expresan tanto en porcentaje como en depósitos a la vista asignados a cada categoría según los

resultados del modelo de comportamiento.

▪ El escenario actual implica un shock de +250 bps para las tasas de interés a corto plazo y 100 bps para las tasas de

interés a largo plazo, mientras que el nuevo escenario implica un shock de +250 bps y 100 bps respectivamente

para las tasas de interés a corto plazo y a largo plazo.

Subida en los tipos de 
interés a corto plazo

Bucket Base (%) Escenario Actual(%) Escenario Nuevo(%)

ON 5.97% 13.96% 17.26%

1M-3M 46.71% 42.82% 41.33%

3M-6M 1.92% 2.67% 3.02%

6M-9M 3.71% 5.47% 5.67%

9M-1Y 0.62% 2.57% 2.76%

1Y-18M 0.07% 0.06% 0.06%

18M-2Y 0.06% 0.01% 0.01%

2Y-3Y 0.05% 0.01% 0.00%

3Y-4Y 0.02% 0.01% 0.00%

4Y-5Y 40.86% 32.44% 29.89%

El nuevo shock de subida de los tipos de interés a corto plazo, +100 puntos básicos para los plazos más cortos con respecto al escenario actual, se
traduce en un aumento porcentual en la ON y en una disminución en el punto de corte.
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▪ El cuadro siguiente muestra el perfil agregado de repreciación de los depósitos a vista en el escenario base y en el

escenario de positivización actual y nuevo.

▪ Los perfiles se expresan en porcentaje de depósitos a vista asignados en cada categoría según los resultados del

modelo de comportamiento

▪ El escenario actual supone un choque de +250 bps para los intereses a corto plazo y +100 bps para los de largo

plazo, mientras que el nuevo escenario supone un choque de +350 bps y 200 bps respectivamente.

Positivización

Bucket Base (%) Escenario Actual(%) Escenario Nuevo(%)

ON 5.97% 4.02% 3.67%

1M-3M 46.71% 47.94% 48.13%

3M-6M 1.92% 1.26% 1.75%

6M-9M 3.71% 0.58% 0.22%

9M-1Y 0.62% 0.07% 0.07%

1Y-18M 0.07% 0.11% 0.16%

18M-2Y 0.06% 0.09% 0.10%

2Y-3Y 0.05% 0.13% 0.23%

3Y-4Y 0.02% 0.04% 0.08%

4Y-5Y 40.86% 45.76% 45.59%

La nueva Positivización, +100bps para plazos más cortos y +100bps para plazos más largos con respecto al método actual, reduce el porcentaje en ON y
aumenta en el punto de corte.
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▪ La tabla siguiente muestra el perfil agregado de repreciación1 de los depósitos a vista en el escenario base y en el

escenario actual y en el nuevo de Aplanamiento

▪ Los perfiles se expresan tanto en porcentaje de importe como de depósitos a vista asignados en cada bucket2 

según los resultados del modelo de comportamiento

▪ El escenario actual implica un choque de +250bps para la tasa de interés a corto plazo y 100 bps para la tasa de

interés a largo plazo, mientras que el nuevo escenario implica un choque de +350bps para la tasa de interés a

corto plazo y +200 bps para la tasa de interés a largo plazo.

Aplanamiento

Bucket Base (%) Escenario Actual(%) Escenario Nuevo(%)

ON 5.97% 11.99% 14.34%

1M-3M 46.71% 43.75% 42.70%

3M-6M 1.92% 2.45% 2.74%

6M-9M 3.71% 5.28% 5.51%

9M-1Y 0.62% 2.48% 2.76%

1Y-18M 0.07% 0.04% 0.01%

18M-2Y 0.06% 0.02% 0.01%

2Y-3Y 0.05% 0.01% 0.01%

3Y-4Y 0.02% 0.00% 0.00%

4Y-5Y 40.86% 33.98% 31.92%

El nuevo modelo de aplanamiento, +100bps para plazos más cortos y +100bps para plazos más largos, aumenta el porcentaje en ON y los reduce en el
límite con respecto al modelo actual.
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▪ En las siguientes diapositivas se ha realizado un análisis comparativo para analizar cómo los seis escenarios

de crisis afectan a la metodología actual y a la nueva metodología en los clústeres minorista y empresarial.

Perfiles de 

Repreciación

RESULTADOS

ANALISIS

▪ Como se esperaba, el análisis muestra que las empresas tienden a ser más reactivas que los clientes

minoristas, que son, en consecuencia, más estables.

▪ De hecho, los minoristas tienen depósitos en casi todas las categorías temporales, mientras que las

empresas se centran únicamente en las categorías a un día y de 1 a 3 meses.

▪ La mayor reactividad de las empresas queda reflejada en el análisis de los escenarios de perturbación. De

hecho, examinando, por ejemplo, los shocks paralelos, el cambio en el importe de los depósitos de las

empresas es mayor que el de los minoristas (+11,36% frente a +8,89% en el caso positivo y - 2,76% frente a -

5,61% en el caso negativo para las empresas y los minoristas respectivamente)

▪ Por último, en lo que respecta a la comparación entre los escenarios de perturbación actuales y los

nuevos, dada la mayor magnitud de estos últimos, se observa que dan lugar a importes más elevados en

las categorías a corto plazo para los "escenarios al alza" y en las categorías límite para los "escenarios a la

baja" (tomando como referencia la categoría 1M para las empresas).
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Paralelo de bajada Paralelo de subida

El nuevo paralelo de bajada de -225bp (frente a -200bp en la

configuración actual) tiende a disminuir hasta los 3M y a aumentar en

el punto límite.

El nuevo escenario paralelo de subida de +225bp (vs +200bp en la

configuración actual) a diferencia del paralelo de bajada, tiende a

aumentar en ON y disminuir en el punto límite.
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Paralelo de bajada Paralelo de subida

El nuevo Paralelo de bajada de -225bp (frente a -200bp en la

configuración actual) tiende a ser más alto hasta el punto limite.
El nuevo Paralelo de subida de +225bp (vs +200bp en la

configuración actual) a diferencia del paralelo hacia abajo,

aumenta en ON pero disminuye en el punto limite.
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Positivización Aplanamiento
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La Positivización que conduce a un aumento de la pendiente de la curva de
rendimientos, con perturbaciones negativas de los tipos de interés de 350 bp
(frente a 250 bp en la configuración actual) para los plazos más cortos y
perturbaciones positivas de los tipos de interés para los plazos más largos de
200 bp (frente a 100 bp) conduce a una disminución en ON y a un aumento
en el punto limite.

El Aplanamiento que da lugar a perturbaciones positivas de los tipos de
interés para los plazos más cortos de 350 bp (frente a 250 bp en la
configuración actual) y a perturbaciones negativas de los tipos de interés
para los plazos más largos de 200 bp (frente a 100 bp en la configuración
actual) tiende a ser mayor en ON y menor en punto limite.
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AplanamientoPositivización
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La Positivización que conduce a un aumento de la pendiente de la curva de
rendimientos, con choques de tipos de interés negativos de 350 bp (frente a
250 bp en la configuración actual) para los plazos más cortos y choques de
tipos de interés positivos para los plazos más largos de 200 bp (desde 100 bp)
tiende a ser menor ON y mayor en el límite.

El Aplanamiento que da lugar a perturbaciones positivas de los tipos de
interés para los plazos más cortos de 350 bp (frente a 250 bp en la
configuración actual) y a perturbaciones negativas de los tipos de interés
para los plazos más largos de 200 bp (frente a 100 bp en la configuración
actual) tiende a ser mayor en ON y menor en el límite.

Perfiles IRRBB  - Enfoque en las Empresas
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La Bajada en los tipos de interés a corto plazo conduce a mayores choques
negativos de los tipos de interés para los vencimientos más cortos 350bp (vs
250bp en la configuración actual) para converger con el escenario base para
los vencimientos más largos. El nuevo choque tiende a ser menor en ON y
mayor en el período de corte.

La subida de los tipos de interés a corto plazo da lugar a perturbaciones
positivas de los tipos de interés más amplios para los vencimientos más
cortos de 350 puntos básicos (frente a 250 puntos básicos en la
configuración actual) que convergen con el escenario de referencia para

los vencimientos más largos. El nuevo choque tiende a ser mayor en ON y
menor en el período de corte.

Bajada en los tipos de interés a corto plazo Subida en los tipos de interés a corto plazo
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El nuevo Paralelo de bajada de -250 bp (frente a -200 bp en la

configuración actual) tiende a ser más bajo en ON y más alto en el

punto de corte

El nuevo Paralelo de subida de +250bp (vs +200bp en la

configuración actual) a diferencia del paralelo hacia abajo, tiende a

ser mayor en ON y menor en punto de corte.

Bajada en los tipos de interés a corto plazo Subida en los tipos de interés a corto plazo
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